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یهاستاد
ته

1390تابستان 

ق در شهر اماها، از ایالت نبراسکا، مدیریت صندو1930متولد •
برا أسسر ش شرر ت 1956های سررمای  ذرراری را در سرا  

منحر  1969ایر  شرر ت در سرا  )أضامنی بافت آغاز  رد 
 ت وی هم ا نون ری ش ه ئت مدیره و مالک اصلی شر(. شد

.  بر شایرهاثوی می باشد

وارن بافت 

«فرزانه ای از شهر اماها»

او  رار ورود را برا . شرهر بوداسترت مرارسرتان 1930متولد •
1969ایراد صندوق سرمای  ذراری مشترک  وآنتوم در سا  

. د نام رده مری شر« داب  ایگ »آغاز  رد    در ابتدا صندوق 
« صرندوق وفیری  وآنتروم»بر  2000ای  صرندوق در سرا  

.  أبدی  شد 

جورجی شوارتز

«مردی که بانک انگلستان را با سقوط مواجه کرد »

ای باور داشت  ای  موضوع    برای بدست آوردن بازده ه

.ردب شتر ، باید حر ت بعدی بازار را س ش ب نی  

بعردی سرمای  ذراران بت ار موفق در س ش ب نی حر ت

.د بازار ، ه چگون  برأری نتبت ب  م  یا شما ندارن

حتمرا  ا ر م  نمی أوانم بازار را س ش ب نی  رنم ،: باور مشاور 

   أمام  اری–شخصی هتت    بتواند ای   ار را انرام دهد 

.باید انرام دهم ، س دا  ردن آن شخص است 

ذاهی وود اذر شما بتوان د وافعا  آینده را س ش ب نی  ن د ، آیا آ

را از روی سشت بام ها ب  همر  الار م مری  ن رد   یرا آنررا بر  

.ه چکش نمی ذوی د و وود از آن سود می برید 

باور ای  موضوع    اط لاات داولی و نهرانی راه بدسرت آوردن

.سو    ن می باشد 

ع مرورد منب. وارن بافت ، ثروأمند أری  سرمای  ذرار دن ا است 

لا  لا ف  او برای  تب رهنمودهایی برای سرمای  ذراری ، معمو

.هاذزارشات سال ان  شر ت: ب  طور مرانی در دسترس است 

 بازده ها ی سررمای  ذرراری بافرت و شروارأز ، هنگرامی  ر  افرراد

.شناوت  شده ای نبودند از هم ا نون ب شتر بود 

رد در با اط لاات داولی  افی و یک م ل ون دلار ب  راحتی می أوان 

.لارض یک سا  ورشکتت شوید 

:ریز نکات مهم 
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(متنوع سازی سورأیوی) أمای  ب  أنوع بخشی افراطی 

سابق  و ره  ننده وارن بافرت ، از أشرخ ص أعرداد محردودی

و سپش سرمای  ذراری  ر ن در همر  –سهم های برجتت  

.چند شر ت ، ناشی می شود 

 ت آنچ  مهم اسر. مهم ن تت فضاوت درست یا غلطی داشت  باش د

ای  است    هنگامی    در مورد یک معامل  درست لام  مری  ن رد ،

 رد و هنگامی    اشتباه لام  مری  ن. چ  م زان سو  بدست می آورید 

. چ  م زان سو  از دست می ده د 

 متنوع سازی برای افراد مبتدی است.

:ریز نکات مهم 

باور ای  موضوع    برای بدسرت آوردن سرودهای برزرا بایرد

.ریتک های بزرا انرام داد 

الف همچون  ارآفرینان ، سرمای  ذراران موفق ن ز ب  شدت مخ

ک ریتک هتتند و هر اری بتوانند انرام می دهنرد أرا از ریتر

.اجتناب  نند و زیان را ب  حداف  برسانند 

 اجتناب از ریتک ، اص  اساسی برای افزایش دارایی است.

ا در صورأی    متحم  ریتک های بزرا شروید احتمرا  آنکر  بر

اهرد زیانهای بزرا روبرو شوید ب ش از بدست آوردن سودهای   ن وو

.بود 

 از دست دادن سو  آسان أر از بدست آوردن آن می باشد.

:ریز نکات مهم 

.راریثابت برای سرمای  ذ« س تتم»باور داشت  ب  وجود یک 

.یک فرمو     با آن ب  سرمای  ذراری بپردازند 

.ای  باور یکی از س امد های باور داشت    م مشاور است 

-باور ب  اینک  شما می دان د در آینده چ  چ زی رخ می دهرد

، «بطرور اجتنراب ناسرریر»و مطمئ  بودن از اینکر  برازار بایرد 

.درستی باور شما را اثبات  ند 

اق ای  باور یکی از ویژذی های لارادی  ترانی اسرت  ر  اشرت 

.ب ش از حدی ب  سرمای  ذراری دارند 

 ذمان آن    ،  از آنچ  در آینده رخ وواهد داد آذاه است.

ی ، ورود ب  بازار با داشت  باوری متعصبان  ، بر  م رزان فابر  أروجه

.مخاطره آم ز أری  لاام  برای دارایی شما وواهد بود 

 داشت  باورهای صح ح ن ز هم ش   افی ن تت.

 آن دست  از روش های ذهنی    از جرایی انتخراب مری  نر م ، برا

.ده اندذرشت زمان أنها بالاث وارد  ردن زیان و ن   تب سو  برایمان بو

:ریز نکات مهم 

حفظ سرمایه همیشه اولویت اول است
:سرمایه گذار خبره

برررای  برراور اسررت  رر  هم شرر  •
. اولویت او  حیظ سررمای  اسرت 
ایر  براور زیربنرای روش سررمای  

.ذراری او می باشد

:سرمایه گذار بازنده

از سرمای  ذراری أنها یک هرد  •
برر  دسررت آوردن سررو  » -دارد 
در نت رر  غالبرا  در حیرظ . «زیاد

ود سرمای  با شکتت مواج  می ش
.

1روش پیروزمندانه شماره 
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.هرذز سو  از دست نده د 

.را فراموش نکن د 1هرذز فانون شماره 

ید ابتدا از بقای وود مطمئ  شوید ، سپش ب   تب سو  بپرداز.

 شوارأز در زمان اشغا   شورش أوسط نازی هرا أنهرا هردفش بقرا و

.د هدفی    ب  زیربنای روش سرمای  ذراری او بد  ش. ماندذاری بود 

  ن د شما اذر سرمای  نداشت  باش د نمی أوان د سرمای  ذراری.

 است حفظ سرمایه در بازارها بقا ب  معنای.

:ریز نکات مهم 

د برای شوارأز ، زیان در سرمای  ذراری ، هرچقدر هم     وچک باش

.، همچون فدمی در مت ر بازذشت ب  نقط  صیر است 

 مت ، وارن بافت  سرأاسر شهر اماها را برای س دا  ردن ارزان أری  ف

او مانند یک زن وان  دار  رام   مرافرب بودجر  ورود . زیر سا می ذرارد 

.است

 ت    بدست آورده سش انداز  رده اس“ یک سنی”بافت أقریبا  هر.

:ریز نکات مهم 

حیظ سرمای  ، اساس شخص ت و روش سرمای  ذراری او را أشرک   

.می دهد 

 شرتر أ ش ب ش از حد بافت ب  ای  واطر ن تت  ر  طالرب سرو  ب

اد باشد ، بلک  دل   اصلی آن ، لررت بدسرت آوردن سرو  و مشراهده زیر

.شدن آن است 

 محور است –نگرش بافت ب  سو  آینده.

:ریز نکات مهم 

هنگامی    یک دلار از دست می ده د یا حتی ورج می  ن رد بر  

ر مری آن یک دلار فکر نکن د ، بلک  ب  ایر  فکرر  ن رد  ر  ان یرک دلا

.أوانتت ب  چ  چ ز أبدی  شود 

زیان چ زی است    ان مقدار سو  از دست رفت  ، می أوانرد بر  آن

.أبدی  شود 

 حیظ سرمای  زیر بنای أمام فعال ت ها است.

:ریز نکات مهم 

سرمای  ذرار وبره أوج  وود را بر بازه ای بلند مردت متمر رز مری

. ند

 بر  لرف اهنگامی    رانندذی می  ن د أمر ز شما ب  رفت  از نقطر

زنرده )در هرر صرورت ایر  . معطو  است ، و ن  ب  زنده ماندن ب نقط  

.، مبنای روش رانندذی شما فرار می ذ رد ( ماندن

حیظ سرمای  مبنای روش سرمای  ذراری باید فرار بگ رد.

:ریز نکات مهم 

دارد سرمای  ذرار وبره ، ن ازی ب  فکر  ردن درباره حیظ سرمای  نر .

یرظ با أمر ز بر فوان   سرمای  ذراری ب  طور وود رار سررمای  اش را ح

.می  ند 

 م های سرمای  ذرار وبره می سریرد    او ، وود متئو  نتایج أصم

.وود می باشد و ن   تانی    با آن ها مشورت  رده است

:ریز نکات مهم 

ا سرمای  ذرار وبره مانند یک موج سوار حرف  ای می داند    موج ه

عال تهای بلک  با  تب أررب  و أحت  نتر  داشت  ف. را در اوت ار ندارد 

.وود أنها ب  موفع بر آنها سوار و ب  هنگام از آن اجتناب می  ند 

 سرمای  ذرار وبره در صورأی  ر  متحمر  زیران شرود ، بخشری از

.  زندذی اش را از دست داده است 

 اجتناب از زیان بت ار آسانتر از بدست آوردن مردد سو  است.

:ریز نکات مهم 
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به شدت از ریسک اجتناب کنید
:سرمایه گذار خبره

در نت ر  روش شماره یرک ، •
.مخالف ریتک است 

:سرمایه گذار بازنده

فکر می  ند  ر  سرود هرای •
  ن أنها از طریرق سرریرش
ریتک های برزرا ، بدسرت 

.می آیند 

2روش پیروزمندانه شماره 
ادام  ح ات در بازارهای مالی ، ذراهی اوفرات بر  : جورجی شوارتز

.معنی س شی ذرفت  از یک  اهش ف مت شتاب زده است 

 ورید اوراق بهادار بت ار ارزانترر از ارزش وافعری آنهرا ،: وارن بافت

.افدام مخاطره آم زی ن تت 

 ریتک ب  دانش ، درک ، أررب  و مهارت بتتگی دارد.

:ریز نکات مهم 

 سرمای  ذرار وبره در ظاهر بت ار آسان و فوری لام  می  ند.

 سرمای  ذرار وبره حتی برای فکر  ردن ن ز مکث نمی  ند.

 وارن بافت أمام محاسبات را در ذهرنش انررام مری دهرد ، و اغلرب

حی أصم ماأی    او ب  ای  سرلات اأخاذ  رده اسرت ، أصرم مات صرح 

. بوده اند 

:ریز نکات مهم 

چهار مرحله یادگیری

می داند چ  چ زی را •
بلد است و چ  چ زی

.را بلد ن تت 

می داند  ر  بلرد •
.است 

مرری دانررد  رر  •
چ ررزی را بلررد 

.ن تت 

نمری دانرد  رر  •
چ ررزی را بلررد 

.ن تت
ی عدم توانای

ناهشیار

ی عدم توانای

هشیار

توانایی 

هشیار

توانایی 

ناهشیار

ری را تنها کسی قادر به اتخاذ تصمیمات سریع و ذهنی است که چهار مرحله یادگی

.تجربه کرده باشد 
 ناهش ار فراردارنرد ، از احتمراعدم توانایی افرادی    در وضع ت  

.ب شتری در سریرش ریتک ها برووردارند 

ورود سرمای  ذرارانی    از اشتباهات نابخشودنی در سرمای  ذراری

.لام  می  نند در ای  وضع ت ذهنی فرار دارند 

 اغلرب بررای سررمای  ذرراران أرازهعدم توانایی ناهشیاروضع ت

. اری است    در اول   سرمای  ذراری وود موفق ذشت  اند 

:ریز نکات مهم 

 رز اول   ذام در أتلط س دا  رردن برر هرر چعدم توانایی هشیار 

.است 

رده و أتلط س دا  ردن بر هر چ رز ن ازمنرد فرآینرد یرادذ ری ذترت

. جدی می باشد 

 ی هنگامی است    شما أتلط بر چ زی را آغراز مرتوانایی هشیار

. ن د ، اما افدامات شما هنوز باید ب  صورت وود ار در آیند 

:ریز نکات مهم 

:چهار سطح از دانش 
.از او س روی  ن د . وردمند است .شخصی    آذاه است و می داند    آذاه است 

آن کس که بداند و بداند که بداند                 اسب شرَف از گنُبد گردون بجِهاند•

.ب دارش  ن د . شخصی    اذاه است و نمی داند    آذاه است ، وواب است 

آن کس که بداند و نداند که بداند                بیدار کنیدش که بَسی خفته نماند•

.او را آموزش ده د . شخصی    آذاهی ندارد و می داند    آذاهی ندارد ، دانش اموز است 

آن کس که نداند و بداند که نداند              لنگان خرَك خویش به منزل برساند•

.از او دوری  ن د . شخصی    نمی داند آذاهی ندارد ، احمق است 

آن کس که نداند و نداند که نداند               در جهلِ مرُکب ابَدَالدّهر بماند•

 شما باید هر یک از جنب  های سرمای  ذرراری را بر  دفرت ارزیرابی

ه  ن د و بطور آذاهان  از ابزار أحل      در ذه  ناوودآذراه ورود ذو رر

. رده اید استیاده  ن د 

ترب. افزایش دانرش و در نت رر  افرزایش مهرارت : توانایی ناهشیار 

.اهانتقا  وود ار آن ها ب  ذه  ناوودآذ. أررب  با استیاده از دانش و مهارت 

 راه  وأاهی برای دست ابی ب  مهارت ناوودآذاه وجود ندارد.

:ریز نکات مهم 
 أمری  بالاث ماندذار شدن می شود.

ا بر  أکرار و أررب  ابزاری هتتند    از آن ها برای انتقا  لاملکرد ه

. ذه  ناووداذاه ، استیاده می شود 

 با افزایش أررب  م زان ریتک  اهش می یابد .

مع ار اندازه ذ ری ریتک ، م زان اط ع ذه  ناوودآذاه افرراد از آن

.موضوع می باشد 

:ریز نکات مهم 
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 ریتک از آنرا ناشی می شود    نمی دان رد چر   راری انررام مری

.ده د 

سرمای  ذرار بت ار موفق ، از هرذونر  سررمای  ذرراری  ر  بررای او

.مخاطره آم ز باشد دوری می ذزیند 

 سرمای  ذرار وبره در مورد فطع ت و لاردم فطع رت مری اندیشرد و

.أمر ز او بر رس دن ب  فطع ت معطو  شده است 

:ریز نکات مهم 

ا  سرمای  ذرار وبره ریتک را اندازه ذ ری نمری  نرد بلکر  احتمر

. بدست آمدن سود ها را اندازه ذ ری می  ند 

لک  سرمای  ذراران وبره أمر ز وود را ب  سود معطو  نمی  نند ، ب

.بر مع ارهایی متمر ز می شوند    فطعا  منرر ب  سود می شوند 

 راری او از مع ارهای سررمای  ذر. بافت ب  بازار یا افتصاد ، نگاه نمی  رد

.رد وود برای ارزیابی   ی ت  تب و  ار و ارزش سهام ها استیاده می  

:ریز نکات مهم 

 هنگامی    بازار در حا  سقوط است ، سرمای  ذرارانی    از اولر  

ا أمام س روی می  نند ، ب« هرذز سو  از دست نده»فانون سرمای  ذراری 

.فدرت وارد صحن  ورید می شوند 

لاام  ح اأی در موفق رت شروارأز  نترر  جردی و فعالانر  ریترک

.   یکی از چهار راهبرد اجتناب از ریتک است.م باشد

:ریز نکات مهم 

چهار راهبرد اجتناب از ریسک

ن ازمنرررد أوجررر   رررام   •
رت متمر ز نتبت ب  نظرا

دائرم برر برازار و افرردامات 
.فوری ضم  آرامش است

می دانرد  ر  بلرد •
.است 

أنهررا در زم نرر  ای  رر  •
درک مررری  ن رررد ، و در 
مورد آن مهارت وودآذراه 
و ناوودآذرررراه داریررررد ، 

.سرمای  ذراری  ن د 

أمام سرو  ورود را در •
ه  وأا( اوراق مشار ت)

سرمای  ذرراری -مدت
-بررررردون ریترررررک

.فرارده د 

عدم سرمایه 

گذاری

کاهش میزان 

ریسک

کنترل جدی 

ریسک

از کنترل ریسک

طریق محاسبات

آماری

هیچ سرمایه گذار موفقی ، خود را تنها با یکی از این راهبردهای اجتناب از ریسک محدود نمی کند.

سه آموزه پدر شوارتز به وی در رابطه با ریسک

.ووب است    أا حد امکان متحم  ریتک نشوی . 1

.هنگامی    ریتکی را سریرفتی ، هرذز أمام سرمای  وود را در آن وارد نک . 2

وود را هم ش  برای س شی ذرفت  بر  اهش شتاب زده ف مت آماده باش و ریتک. 3
.مدیریت    

اللهم صلی علی محمد و آل محمد 


